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Fed, piyasa beklentisi olan 75 baz puanlik faiz artisi gergeklestirirken kuresel

piyasalar pozitif kapandi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir
goruldu. Piyasalar Fed faiz kararina odaklandi. Fed,
hafta basindan bu yana 50 baz puandan 75 baz
puana yonelen beklentiyi karsilayarak politika faizini
%1,50-1,75 seviyesine yukseltti.

Aciklamada, ilk c¢eyrekteki daralmanin ardindan
ekonomik faaliyetin toparlandigina, enflasyonun
pandemi kaynakli arz talep dengesizligine, ylksek
enerji maliyetlerine bagh olarak yUksek kaldigina
deginildi. Powell, Temmuz toplantisinda 50 yada 75
baz puan artigi yapabileceklerini sdylerken faiz
kararinin artis hizinin verilere bagli olacagini belirtti.

Avrupa hisse senetleri gliini %1-3 arasinda primle
noktaladi. Gune pozitif alanda baglayan ABD
endeksleri agiklamanin ardindan kisa sureli olarak
negatif alana gegse de, Fed Baskani Powell'in
basin toplantisinda 75 baz puanlik artiglarin surekli
olmayacagi ve ekonomide genele yayillan bir
yavaslamanin s6z konusu olmadigi yonindeki
aciklamalarinin ardindan guglu bir yukselis kaydetti.
Dow Jones %1,08, S&P 500 %21,53 ve Nasdaq
endeksi %2,54 yukseldi.

Fed FOMC toplantisi 6ncesinde 75 baz puan artis
ihtimalinin yUkselmesi tahvil getirilerini din yukari
cekerken, 10 yil vadeli tahvil %3,50 seviyesine
kadar genisledi. Fed’in guglu faiz artiginin yani sira,
enflasyonla daha agresif micadele edeceqgi
beklentisinin  fiyatlanmasi  ve  ylksek getiri
seviyelerinden faydalanmak adina alimlar tahuvil
getirilerini  zirvelerden asagdi c¢ekti. ABD 10 vyillik
tahvil faizi bu sabah %3,32 seviyesinde.

USD endeksi, din hem ECB’nin acil toplanmasi,
hem de FOMC toplantisiyla birlikte hareketli bir
seans gecirdi. ECB’nin gectigimiz hafta yaptigi
toplantt sonrasi birlige uye Ulkelerin tahvil
getirilerinde  ayrismanin  hizlanmasinin ~ dndne
gecmek adina yapilan acil toplanti Euro’'ya basta
alim olarak yansirken, toplantidan yine net bir

sonucun ¢ikmamasi ibreyi tekrar USD lehine
cevirerek USD endeksini 105,800°e ylkseltti. Fed
faiz karari ve Powell'in aciklamalari sonrasi zirve
seviyelerden asagi gelen DXY 105 seviyesinin
altina geri c¢ekildi. EURUSD paritesi bu sabah
1,0440 seviyesinde.

Kripto paralarda buglin alimlar goéruliyor. Petrolde
fiyatlamalar yatay bir seyre isaret ediyor. ABD ham
petroli 116 dolar civarinda dalgalanirken, Brent
petrol ise 119 dolar seviyesinde.

Dun sabah 32,0 seviyesinde bulunan VIX endeksi
bu sabah 29,6 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, bu sabah faiz artisi
yapan Hong Kong harig pozitif bir seyir var.

ABD vadeliler cephesinde de bugun hafif alicili bir
seyir var.

Bugln yurt disinda, Avrupa'da beklenen faiz
kararlarindan ilki Isvicre Merkez Bankasi (SNB)
tarafindan agiklanacak. 2015 yilindan bu yana faizi
%-0,75 seviyesinde tutan SNB'nin diger buyuk
merkez bankalarinin artirrm kararlarini izleyip
izlemeyecedi takip edilecek. Gunun diger faiz karari
ingiltere Merkez Bankas! (BoE) tarafindan gelecek.
BoE'nin gegen yilin son ayi basladigi faiz artirrm
surecini devam ettirmesi ve faizi 25 baz puan
artirarak %1,25’e yukseltmesi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Cuma gunu ise sabah saatlerinde Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) faiz karari izlenecek. Uzun zamandir
faizi eksi seviyede tutan BoJ'un enflasyonda istenen
artisin gerceklesmeye baglamasi ile nasil bir yon
izleyecegi piyasalar tarafindan takip edilecek. Ayni
gun ABD'de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani rakamlari izlenecek. Sanayi uUretiminde bir
onceki ay aylik bazda %1,1 ile beklentilerin Gzerinde
bir artis yasanmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 37900 & 146% W -284% W -528% W -20.94%
Dow Jones 30,6685 & 100% W -231% W -464% W -16.66%
Nasdaq 11,0992 & 250% W -212% W -544% W -28.96%
S&P 500 Vadeli* 3,783 W -003% W -284% W -522% W -20.82%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,4853 & 136% W -201% W -037% W -1651%
FTSE 100 72734 & 120% W -060% & 042% W -3.09%
MSCI Europe 16405 & 137% W -332% W -289% W -22.26%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 33020 W -010% & 052% & 877% W -9.09%
Kospi 2,461.8 & 0.59% v S517% W 519% W -17.64%
Hong Kong* 21,0649 W -114% W -340% & 729% W -9.55%
S&P BSE Sensex - Hindistan 52,6804 & 026% W -299% W -310% W -11.99%
IDX Composite - Endonezya 71207 W -061% & 048% & 441% & 6.35%

TAIEX - Tayvan 158537 W -091% W -368% W -130% W -1443%
MSCI GOU Asya 5531 & 010% W -327% & 291% W -17.13%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25311 & 088% W -047T% & 164% A& 28.90%
MOEX - Rusya 2319.0 & 128% A 146% W -286% W -40.13%
WIG - Polonya 53,3573 & 021% W -175% W -110% W -24.28%
Prag SE - Prag 1,306.1 & 121% W -070% & 063% W -9.11%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,3450 & 037% W -026% W -157% W -8.81%
Merval - Arjantin 88,4656 & 122% W -076% & 572% & 3.73%

Tel Aviv 35 - israil 18224 & 140% W -342% W -188% W  -8.99%
Tedavul All - Suudi Arabistan 119785 W -035% W -496% W -1329% & 547%

FTSE/JSE All - Endonezya 675021 & 277% W -044% 4 080% W -10.06%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri ~ 3,335.8

2

1.15%

4

-1.21% W -7.28%

4

3.72%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks kuresel risk istahindaki pozitif goriunum paralelinde alicili baslangi¢
yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?
Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

BIST 100 endeksi gune yukselisle 2.514,14 Kapanis 2508.9 20045 43559
puandan baslangl_g y_aptl. Endeks gun iginde Ginlik Deg. v 005% W 200% w 018%
2.500 puan seviyesinde kalmaylr basarirken 5
o .. o Haftalik Deg. ¥ -134% W-183% W -237%
O0gleden sonraki islemlerde 2.530 puana dogru

. .. . . g. 069 250 969
hamle yaparak %1’e yakin bir yikselis kaydetti, "¢ 4 00 asLw 4 2o
Endekste kapanis %0,88 yikseligle 2.531,11  Hacim(miyarTL) 333 43 165
puan seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi Giinliik Deg. v -830%  ¥-1761% ¥ -564%
%1,01, ulastirma endeksi %3,21 ve sinai endeks 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 402 73 184
%0,37 yUkseldl Endekste |§Iem hacmi 35,2 milyar Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. w 1710%  W-40.95% W -10.37%

TL seviyesinde gergeklesti.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugun yU rt I(;Inde endekSin kU resel I‘iSk Tiirkiye Kapanig Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
istahindaki pozitif gérinim paralelinde ahcih %™ Lt e v s
baglangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. @ Load R A 018

¥ 134.90 134.93 A 0.02%
Bugun TCMB Nisan ayina ait konut fiyat endeksi Altin L8131 18162 A 01m%
verilerini agiklayacak. Konut Fiyat Endeksi Mart  se 37387 37390 A oo
ayinda aylk %9,3, yillik bazda ise %110 oraninda Nasdag® 11,2679 112773 A 008%

guglu bll’ art|§| i$aret etmi§, b0y|e|lk|e konut *Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.
fiyatlarindaki artisin enflasyon oldukga Gzerindeki
seyrine devam ettigi takip edilmisti.

Gelecek giindemde neler var?
Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Cuma gunu TCMB Haziran ayl "Piyasa Degisimler 14/06/22  Giinliik deg. Haftalik deg. Ayhkded.  Yillik deg
Katilimcilari  Anketi* sonuglarini  agiklayacak.
Mayis ayi Beklenti Anketi sonuglarina gore, yil
sonu enflasyon tahmini %46,44 seviyesinden
%57,92'ye; 12 ve 24 aylik TUFE beklentilerine
baktigimizda da bir 6nceki anket ddéneminde
sirasilyla %28,41 ve %17,68 olan tahminlerin,
%33,28 ve %19,54 seviyesine yuUkseldigini takip
etmistik.

Tiirkiye 2 Yillik 9454 @ -260% @ 2564% @ 376% @ 166.1%
Tiirkiye 5 Yillik 841.6 ® 342% @ 1334% @ 191% @ 122.9%

Tiirkiye 10 Yillik 7616 @ -461% @ 721% @ 103% @ 87.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Zayif gelen ABD New York FED imalat

endeksi ve perakende satislar verileri sonrasi

G10 para pirimlerinin gogu ABD Dolar’i

karsisinda kazanimlarini artirirken  Dolar s Verim Egrisi & Haftallk Degisim 20
Endeksi Onceki gun kapaniga gore yataya ,,,,
yakin seyir izledi. AMB’nin Euro Bolgesi tahvil .

25.00

faizlerindeki temelsiz yuUkselisi 6nlemek

amaciyla yeni araglar Uzerinde c¢alstigi *® 100
haberleriyle Avrupa Bdlgesi tahvil faizlerinde 2100 o
sert geri ¢ekilme izlenirken Almanya 10 yilliK 1500 -

tahvil faizi 14 azalisla %1,62, italya 10 yillik
tahvil faizi 40 bp azalisla %3,78 seviyesinde
islem gOde FED FOMC toplantisi oncesi o 1y 2y 3y 4y sy 6Y 7v 107 o
ABD 10 yl"lk tahvil faizi de gun |g|nde 7 bp o Degisim bp - sag eksen  ===8.06.2022 ==—=15.06.2022

azalisla %3,40 seviyesine geriledi. Hazine

doviz cinsi tahvil verim egirisinde yakin

vadelerde daha ¢ok olmak Uzere 92-17 bp

arasinda azalis yasanirken Turkiye 5 yillik

CDS primi 25 bp azaligla 808 seviyesi ile

gerilemesini  surdirdd.  Yurt i¢i tahvil

piyasasinda saticili gérunimun hakim oldugu

17.00 -400

I i - X , Dénem Subat 22 Mart 22 Nisan 22 Mayis 22 15.06.22
gunde islem hacmi 3,5 milyar TL’ olarak [penem SonuTiReFEndeksi| 149893 | 151697 | 1537,04 | 155303 | 1562,04
gerilerken, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 11 [AyikOralama _ 1412% | 140% | 1412% | 1399% | 14,09%

PPK Toplanti Tarihi 23.06.2022 Persembe Gunlik TLREF Orani 14,52%

bp artigla %19,76 , 5 yil vadeli tahvil faiz
bilesik faizi 104 bp artisla %23,21
seviyesinden gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 110 milyar TL’lik
haftalik repo donusunud 139 milyar TL olarak
yenilerken, API ile fonlama tutari 626 milyar
TL'ye yilkseldi. TLREF orani ise %14,52 ile **° 2
politika faizinin belirgin Gzerinde olustu. 200

TCMB dun ayrica haftalik vadeli Dolar/TL,

FED Gecelik Ters Repo Tutan (Trilyon Dolar)

Altin/TL kotasyon swap iglemleri ile de 4,2 e
milyar TL ilave fonlama sagladi. 1,00
0,50

FED’in gecelik ters repo imkanindan

faydalanilarak FED’e  parkedilen  tutar 000

fonlamadaki arz talep dengesizligi ve @ SSSSSSSS2SSSISSSSSS8328S88%8%
FED'den beklenen agresif faiz artinrm 33222 ”RSRfGcocdcscdabcaa <
beklentileri ile varlik almak yerine likitte kalma

isteginin etkisiyle artmaya devam etti. Gecelik

ters repo tutari Sali gunu 2,22 trilyon Dolar ile

yeni rekor seviyesine ulasti.
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2021
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2021
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2021
2021
2021
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Yurt i¢i Haberler

Konut satiglann Mayis'ta yillik bazda
ikiye katladi. TUIK verilerine gére
Turkiye genelinde konut satislari
Mayis ayinda bir onceki yilin ayni
ayina gore %107,5 artarak 122.768
oldu. Konut satiglarinda istanbul 22.
148 konut satigi ve %18,0 payla en
yuksek paya sahip oldu. Tuarkiye
genelinde ipotekli konut satiglari ise
Mayis ayinda yillik bazda %178 artis
gOstererek 29 bin 335 oldu.
Yabancilara yapilan konut satiglari
Mayis ayinda bir onceki yilin ayni
ayina gore %235 artarak 5.962 oldu.
Mayis ayinda toplam konut satiglari
icinde yabancilara yapilan konut
satisinin  paylr %4,9 oldu. Mayis
ayinda Rus vatandaglari Turkiye'den
1.275 konut satin ald1.

Tarim urunleri uretici fiyat endeksi
yilllk %155, aylik %16,2 artti. TUIK
verilerine gore Mayis ayinda Tarim-
UFE vyillk %155 ile vyeni rekor
seviyeye ulasti. Yillik bazda artisin en
yuksek oldugu alt gruplar sirasiyla,
%274 ile lifli bitkiler ve %230 ile sebze
ve kavun-karpuz, kok ve yumrular
oldu.

Merkezi yonetim biitcesi Mayis
ayinda rekor fazla kaydetti. Hazine ve
Maliye Bakanligi verilerine gore butce
Mayis'ta 144 milyar TL fazla verdi.
Onceki ay 50,2 milyar TL'lik acik
kaydedilmisti. Bakanlk verilerine gore
Mayis ayinda merkezi yonetim butce
giderleri 173,8 milyar TL, butce
gelirleri 317,8 milyar TL oldu. Ayrica,
faiz dis1 butce giderleri 155,9 milyar
TL ve faiz dis1 fazla ise 161,9 milyar
TL olarak gerceklesti. Ocak-Mayis
déneminde bitce fazlasi bu veriyle
birlikte 124,6 milyar TL’ye yukseldi.
Kur Korumali Mevduatin butceye
maliyeti Mayis ayinda 4,8 milyar TL
olurken 3 aylik donemde maliyet 21
milyar TL oldu. Bltceden BOTAS’a
yapilan transfer ttuari ise Mayis’'ta 8,2
milyar TL olarak gergeklesti.

Uluslararasi urun fiyatlarinda yasanan
artisin  ardindan motorin  grubu
uriinlerine zam geldi. Motorinin litre
fiyati 1,29 TL zamla 29,19 TL'ye
yukseldi. Benzin fiyatlarinda ise bir
degisiklik yapilmadi. Motorin fiyatlari
yilbasinda 12,76 TL seviyesindeydi.
Son gelen zamla birlikte motorin
fiyatlari yilbasindan bu yana %129
zamlandi.
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Yurt Disi Haberler

Fed politika faizini 75 baz puan
artisla %1,50-1,75 seviyesine gikardi.
Bdylelikle Fed, 1994 yilindan bu yana
en sert faiz artisini gerceklestirmis
oldu. Karar 10'a kargi 1 oyla alindi.
Fed karar metninde, %2'lik enflasyon
hedefine donme konusunda gugli bir
taahhide sahip olduguna vurgu
yapti. Metinde Fed'in  bilango
klclltme planinda bir degisiklik
olmayacag!l ve Hazine tahvilleri ve
mortgage destekli menkul kiymetleri
azaltmaya devam edecegi ifade
edildi.

Fed, ekonomik gostergelere iligkin
beklentilerini de guncelledi. Buna
gore, Mart ayinda %2,8 olan buyume
beklentisi bu toplantida %1,7'ye
cekildi. 2023 buyume beklentisi
%2,2'den %1,7'ye; 2024 beklentisi
ise %2'den %1,9'a indirildi. Fed, bu
yil icin issizlik beklentisini %3,5'ten
%3,7'ye cikardi. Fed'in dikkate aldigi
enflasyon gostergesi PCE enflasyon
verisinde bu yila iligkin beklentilerde
de yukari yonlu revize gerceklesti.
ilgili veriye iliskin beklenti bu yil igin
%4,3'ten  %5,2'ye c¢ikarildi. 2023
beklentisi %2,7'den %2,6'ya; 2024
beklentisi ise %?2,2'den %?2,1'e
indirildi. Fed yetkililerinin faize iligkin
beklentilerini yansitan noktasal
grafikte agresif sikilagsma
dongusunun devam edecegdi sinyali
goruldu. Yetkililer yil sonuna kadar
faizin %3,4 seviyesinde olacagini
ongordu. Bu da yil sonuna kadar 175
baz puanlik daha artis olacagina
igsaret etti. Nokta grafikte Fed'in 2024
yilinda faiz indamine gidecegi de
ongoruler arasinda ver aldi.

Fed Baskani Powell, toplantinin
ardindan basin acgiklamasi yapti.
Enflasyon risklerinin  yukari  yonlu
oldugunu soyleyen Powell, 26-27
Temmuz'daki toplantiya isaret ederek,
50 yada 75 baz puan artisi
yapabileceklerini sodyledi. Powell, faiz
kararinin artis hizinin verilere bagl
olacagini belirtti. Powell, ekonomide
genel bir yavaglama isaretinin
olmadigini ve durgunluk yaratmaya
calismadiklarini da ifade etti. Fed’in
fiyat istikrarini saglamak igin gereken
araglara sahip oldugunu soyleyen
Powell, Fed bilangosunun ciddi sekilde
azaltilma surecinde olduklarinin da
altini gizdi.

ABD Merkez Bankasi'nin 75 baz puan
faiz artinminin  ardindan  korfez
ulkelerinin merkez bankalarn da 25
ila 75 baz puan arasinda degisen
oranlarda faiz artinrmina gitti. Cin'in
Hong Kong Ozel idari Bélgesi, Fed'in
faiz oranini 75 baz puan artirmasinin
ardindan, ABD dolarina baglh doéviz
kuru rejimi nedeniyle bu sabah ayni
oranda artisa gitti. Hong Kong Para
Otoritesi (HKMA) gosterge faiz oranini
75 baz puan artisla %2,00'ye gikardi.

Brezilya Merkez Bankasi, Fed'in
ardindan politika faizini beklentilere
paralel olarak 50 baz puan artigla
%13,25 seviyesine c¢ikardi. Banka
Agustos ayinda da 50 baz puan ya da
daha duguk oranda faiz artinlacagi
sinyalini verdi. Son vyapilan faiz
artistyla birlikte banka Mart 2021'den
bu yana 11,25 puanlk faiz artigi
gercgeklestirmis oldu.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan tarafindan din yapilan KAP agiklamasinda, sirketin bir Asya Pasifik
ulkesinin kullanimina yénelik savunma sistemlerini kapsayan, toplam bedeli 19.250.000 Avro tutarinda
bir yurt digi satis sdzlesmesi imzaladigi belirtildi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 23,26 FD/FAVOK 10,2
52H En Yiksek (TL) 29,06 FD/Satislar 2,8
52H En Dusuk (TL) 14,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 53.032,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.077,2 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -3,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,2% S3A -24,6%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -24,6%
3A Hacim (mn TL) 1.575,3 YB -24,9%

Turkcell (TCELL, Notr): Bugln Turkcell'in genel kurul toplantisi gergeklestirilecek. Toplantida 2021 yili
dagitilabilir net karinin brit %25’ine denk gelen 1,26 milyar TL’nin temettli olarak dagitiimasi teklif
edilecek. Bdylece hisse basina brit 57 kurus hisse dagitimi yapilacak olup, édemenin 28 Temmuz
tarihinde gergeklestiriimesi planlaniyor. Bu ¢ercevede son kapanisa gore Turkcell'in temetttu verimliligini
%3,2 olarak hesapliyor, s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 17,81 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 24,02 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 14,26 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 39.182,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.273,5 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -14,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,4% S3A -37,3%
Temettl Verimi 29% S1Y -62,6%
3A Hacim (mn TL) 3219 YB -39,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Bantas Bandirma Ambalaj (BNTAS, Pozitif): Sirketimiz; Ofset Tesislerimize sinir Balikesir ili
Bandirma llgesi 600 Evler Mahallesi 2484 ada 11 parselde kayith olan kamu arazisinin satigina iligkin
olarak 15.06.2022 tarihinde duzenlenen Cevre ve Sehircilik Bakanhgdi Toki Ortak Kurulusu olan Emlak
Yatinnm Hizmetleri A.$. ihalesinde sirketimiz 20.800.000 TL bedelle ihaleyi kazanmistir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BNTAS F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 3,77 FD/FAVOK 59
52H En Yuksek (TL) 4,35 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 2,56 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 455,9
Piyasa Degeri (mn USD) 26,5 S1H 1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 56% S1A -8,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 5,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -72,1%
3A Hacim (mn TL) 22,1 YB -12,2%

Birlesim Muhendislik Isitma (BRLSM, Pozitif): Sirket ve baglh ortakligi Erde Mihendislik A.S. ile Dost
insaat Taahhiit Sanayi Ticaret A.S. arasinda Acar Verde Projesi kapsaminda; Birlesim Mihendislik,
mekanik tesisat isleri icin 11.934.000 USD+KDV ve Erde Miuihendislik, elektrik tesisat isleri icin
6.366.000 USD+KDV olmak lizere yeni sézlesme imzalad!. is siiresi 18 ay olarak planlanmis olup, Acar
Verde Projesi kapsaminda Sirket ve bagli ortakliginin imzaladigi s6zlesme bedeli guincel kurla toplam
373.576.200 TL (KDV Dabhil)'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRLSM F/K 344.,9
Cari Fiyat (TL) 8,58 FD/FAVOK 77,9
52H En Yuksek (TL) 13,23 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 7,70 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 875,2
Piyasa Degeri (mn USD) 50,8 SI1H 2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A -9,5%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -20,3%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -89,3%
3A Hacim (mn TL) 129 YB -29,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.29x
85 A . Minimum 5.40x 5.40x
8.0 j M Maksimum 7.31x 9.06x
75 V Ortalama 6.28x 6.89x
70 f /} ‘\ A Minimuma Uzaklik 0.89x 0.89x
65 V “L J \ h Maksimuma Uzaklik -1.02x -2.76x
60 'V \ / Performans 7.4% -13.2%
5.5 ad
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
R NS R R S R S S S N S N B N B NN B N ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
558883 dd5856283823% 238858 carpan seviyesine %9.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.63x
Minimum 0.53x 0.43x
o7 Maksimum 0.69x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.54x
104 Minimuma Uzaklik 0.10x 0.21x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.05x -0.05x
Performans 24.6% 35.4%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ 2 ¥ 2 2 ©f 2 ¥ £ ¥ 8 ¥ 8 84 8 8 98 9« carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
S S S 8 3§ § S S S 333 I g T 39 o
S 8 8 © & & = =+ + = & © o o o e o ¢arpan seviyesine %15.1 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
13

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.55x

l Minimum 8.12x 8.12x

u \M Maksimum 10.61x 12.01x
M A Ortalama 9.24x 9.75x

Minimuma Uzaklik 0.43x 0.43x

9 oy /l \‘\fl 1\ A Maksimuma Uzaklik -2.06x -3.46x
V ' \/ \ Performans -7.1% -26.2%

7 .
- 4 4 oL L L L L N a4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
&4 g g g g g g g g d g toci :
® X R S & o I S S § @ ¥ I o garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

MAA

My

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzaklk
Maksimuma Uzaklik

Performans

Son 3 Ay

13.05

44
242
14.9

8.6

111

-2.4%

Son1Yil

-13.0
24.2
4.6
26.1
-11.1
-23.5%

-20 ..
G od d d d A d d d d N AN N M AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
R R &8 & &8 &8 9 98 38 3§ o0 5§ T o @ seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o - - - — o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 8.5 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 K= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -7.6
-10 50 Minimum -23.5 -27.4
Maksimum 0.0 12.7
Ortalama -9.9 -6.8
Minimuma Uzaklhk 15.9 19.8
-40 10  Maksimuma Uzaklik 7.7 -20.3
Performans -4.6% -5.6%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
992 8 9 2 9 2 98 9@ 2 9 984 94 9 8 9 9 49w seviyeye 2.3 puan; son bir yillik ortalama
@ R R & & & &8 9 9 8 9 8 8§ o § o5 v :
SO © o © & & 9 W =@ «® O o o o o o o o seviyeye 0.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi .
U =MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 | - (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
- Kapanig 0.9
0 Minimum -4.6 -19.0
5 Maksimum 11.6 11.6
F--%7 Ortalama 3.3 -1.1
-10 Minimuma Uzakhk 5.4 19.8
15 Maksimuma Uzaklik -10.7 -10.7
Performans -1.9% -13.7%
-20
-25 ) .
9 2 2 2 2 2 9 2 2. 2 98 9 9 9@ 94 9 949 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
@ R R @ & &8 8 9 8 8 9 8 @8 o § § v © sew'yeye 10.7 puan yakln,z
© ©o o © © O @ «“ =@ «€® o 0o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
13 Haziran Cin 1 Yilhk Borgclanma Faizi 2.85% 2.85%
13 Haziran Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 2.1%
13 Haziran Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 23.8%
13 Haziran 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Nisan -3.10B -5.55B
13 Haziran 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - -1.8%
13 Haziran 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 7.0% 9.6%
13 Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
14 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Nisan - -1.3%
14 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Nisan - -4.8%
14 Haziran 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Nisan - -1.6%
14 Haziran 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Mayis 0.9% 0.9%
14 Haziran 09:00 Almanya TUFE (Yillhik, Final) Mayis 7.9% 7.9%
14 Haziran 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Haziran - -29.5
14 Haziran 14:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Haziran -30.0 -34.3
14 Haziran 14:00 Almanya ZEW Mevcut Durum Anketi Haziran - -36.5
14 Haziran 15:30 ABD UFE (Aylik) Mayis 0.8% 0.5%
14 Haziran 15:30 ABD UFE (Yillik) Mayis 10.8% 11.0%
14 Haziran 15:30 ABD Cekirde UFE (Aylik) Mayis 0.6% 0.4%
14 Haziran 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Mayis 8.6% 8.8%
14 Haziran 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi
15 Haziran 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis -1.0% -2.9%
15 Haziran 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Mayis -7.1% -11.1%
15 Haziran 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Nisan 0.8% 1.3%
15 Haziran 11:00 Turkiye Merkez Yonetim Bltge Dengesi Mayis - -50.2B
15 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan 0.7% -1.8%
15 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan -0.9% -0.8%
15 Haziran 15:00 Turkiye Konut Satiglari (Yilhk) Mayis - 38.8%
15 Haziran 15:00 Turkiye Konut Satiglari Mayis - 133.1K
15 Haziran 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0.2% 0.9%
15 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0.8% 0.6%
15 Haziran 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Haziran 3.0 -11.6
15 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 1.2% 0.0%
15 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 12.0%
15 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 1.4% 0.6%
15 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 18.0%
15 Haziran 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
15 Haziran 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Haziran 68 69
15 Haziran 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lagarde'in Konusmasi
15 Haziran 21:00 ABD FOMC Politika Faizi Karari Haziran 1.50% 1.00%
15 Haziran 21:30 ABD FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi
16 Haziran 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Mayis -2063.8 839.2
16 Haziran 02:50 Japonya ihracat Degisim Mayis 16.3% 12.5%
16 Haziran 02:50 Japonya ithalat Degisim Mayis 43.7% 28.2%
16 Haziran 10:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
16 Haziran 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 9.28%
16 Haziran 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 109.97%
16 Haziran 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 229K
16 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1306K
16 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari Mayis 1714K 1724K
16 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Mayis -0.6% -0.2%
16 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri Mayis 1790K 1819K
16 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Mayis -1.8% -3.2%
17 Haziran Japonya BolJ Politika Faiz Orani Haziran - -0.10%
17 Haziran 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Haziran 33.28%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Mayis 8.1% 7.4%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Mayis 0.8% 0.8%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Mayis 3.8% 3.8%
17 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriinumu Haziran 5.0 2.6
17 Haziran 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0.5% 1.1%
17 Haziran 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis 79.3% 79.0%
17 Haziran 17:45 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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